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ESG에 대한 핵심질문 4가지 
 

Economist 

 임동민 

 ESG 경영이란 무엇인가? ESG 는 Environment ∙ Social ∙ Governance (환경∙사회∙지배

구조)의 약자로 기업의 경영과 투자활동의 원칙이자 책무이며, 수익과 이윤 등 재

무적 성과와 동시에 가치창출의 원천이 되는 환경∙사회∙지배구조 등의 비재무적인 

성과를 추구하는 것을 의미한다. 기업의 ESG 는 주주, 채권자, 임직원, 협력사, 고객, 

지역사회, 환경 등 광범위한 이해관계자의 공통의 지지 기반을 확보하는 기업 전반

의 의사결정 구조로 구체화된다. 

 

ESG 투자란 무엇인가? 투자의 측면에서는 UN PRI(Principle Responsible Investment)

의 책임투자에 ESG 에 대한 설명을 참조할 만 한다. UN PRI 에서는 ESG 이슈를 투

자의사 결정에 반영하여 장기적이고 지속 가능한 수익을 창출하는 것으로 정의한

다. 즉 비재무적인 ESG 성과를 재무적 성과와 통합해 투자의사 결정에 반영하는 

것으로 수익과 이윤 등 재무적 성과와 환경∙사회∙지배구조 등 비재무적 성과에 대

한 통합(Integration)이 핵심이다. 

 

ESG 패러다임은 어떻게 진화되고 있는가? 용어의 변천은 기업과 투자활동에 있어 

윤리적 책임을 강조하던 사회책임투자(SRI, Social Responsible Investment)에서 수탁

자로서의 책임을 강조해는 사회책임투자가 ESG 투자로 변모했다고 볼 수 있다. 그

래서 연기금 주도의 사회책임투자가 주류흐름으로 편입된 이후 최근에는 책임투

자, 혹은 ESG 투자라는 용어를 더 많이 사용한다. 즉, ESG 는 투자자들의 수탁의무

에 재무적 성과와 더불어 환경∙사회∙지배구조 등 비재무적 가치가 동시에 고려되어

야 한다는 근본적인 패러다임 전환이 작용하는 것이다. 

 

ESG 패러다임의 의미는 무엇인가?  ESG 경영과 투자는 기업이 핵심가치를 바탕

으로 성장하고 성과를 배분하던 시대에서, 포용하고 지속하는 시대로 전환하는 가

운데 요구되는 책임과 원칙이다. 기업은 이해관계자의 입장을 살피고 확장함으로

써 가치창출의 폭과 기간을 넓히고, 투자자 역시 다양하고 광범위한 계층의 이해와 

신뢰를 충족시킬 수탁자 책임을 이행할 수 있다. 즉 ESG 는 기업가치의 새로운 패

러다임인데, 특히 유인이 약한 기업과 투자의 행동을 이끌어낼 충격이 될 것이다. 
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